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スマートベータ指数
最近、スマートベータ指数という指

数に連動するパッシブ運用が流行っ
ています。
スマートベータ指数とは、通常の市
場全体を表す指数（日本の株式であ
れば、東証株価指数：TOPIXや日経平
均株価）との連動性を保ちながら、少
しだけパフォーマンスがよくなるよう
に設計された指数です。

投資家から
すると、スマ
ートベータ指
数に連動する
運用は、パッ
シブ運用とい
うことになり
ます。
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1ランク上のシニアライフの話  

スマートベータ指数 
パッシブ運用＋α

投資信託の運用手法には、
アクティブ運用とパッシブ
運用の2つがあります。最
近、このほかに準パッシブ
運用ともいうべき運用が流
行しています

1 この運用手法は、スマート
ベータ指数と呼ばれる市場
インデックスに連動する運
用なのでパッシブ運用で
す。ただし、スマートベータ
は特殊な指数です

2 スマートベータ指数は、市
場の中でも一定の要件を満
たす銘柄のみを組み入れ
た指数です。指数を作ると
き、アクティブ運用の要素が
含まれているのです

3

アクティブ運用とパッシブ運用
市場全体よりよいパフォーマンスを
挙げようとする運用手法をアクティブ
運用といいます。そして、市場全体と
同じようなパフォーマンスを挙げよう
とする運用をパッシブ運用といいま
す。
年金基金などの機関投資家ではパ

ッシブ運用が、個人投資家の間ではア
クティブ運用が主流です。 アクティブ運用の要素

しかし、スマートベータ指数は、指
数を作成する段階で、市場の一部の
銘柄のみで構成するように作成され、
さらに、銘柄のウェイトも株式市場全
体に対するウェイトと異なったものに
なっています。
つまり、指数の作成段階がすでにア

クティブ運用なのです。したがって、ス
マートベータ指数に連動する運用は、
「パッシブ運用＋α」の運用といえる
でしょう。

資産運用に関する相談はお気軽に

スマートベータ指数とは・・・

株式市場全体

スマートベータ
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